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Kollektivtreuhdnderschaft
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Liechtenstein
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Natalie Flatz, Prasidentin
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Dr. Thomas Vock, Mitglied

Wolfdieter Schnee, Vorsitzender
Patric Gysin, Mitglied
Silvio Keller, Mitglied

Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, Postfach 384, 9490 Vaduz,
Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 236 88 11, Fax +423 236 88 22, Internet www.llb.li, E-mail Ilb@Ub.Li

PricewaterhouseCoopers AG, St. Gallen
FTC Capital GmbH, Wien

FTC Capital GmbH, Wien

LLB Fund Services AG, Vaduz

LLB Fund Services AG, Vaduz
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Publikationen / Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige
im Treuhandvertrag genannte Medien.

S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A ,AIF im
Uberblick” werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan
des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und Datentrégern veréffentlicht.

Informationen zur aktuellen Vergitungspolitik des AIFM sind im Internet unter www.llb.li veréffentlicht. Hierzu zdhlen eine
Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Vergitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien von
Angestellten sowie die Identitat der fur die Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendungen zustdndigen Personen. Auf
Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen vom AIFM ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfliigung gestellt.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile des AIF bzw. eines jeden Teilfonds bzw.
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und dauerhaften
Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Die bisherige Wertentwicklung des AlF, der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im allfalligen KIID aufgefihrt. Die bisherige Wertentwicklung
eines Anteils ist keine Garantie fir die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen
oder fallen

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahrstelle kostenlos zur
Verfagung gestellt.

Deutschland
Der AIF wurde in Deutschland ausschliesslich zum Vertrieb an semi-professionelle und professionelle Anleger notifiziert.

Alle Ausgabe- und Ricknahmepreise des AIF und alle Ubrigen Bekanntmachungen werden auf des Liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert. NAV Publikationen erfolgen zusétzlich auf www.fundinfo.com

Der deutsche Wortlaut des Treuhandvertrags sowie sonstiger Unterlagen und Veréffentlichungen ist massgebend.

Osterreich

Der FTC Generation Fund zum Vertrieb an professionelle Anleger in Osterreich bei der Finanzmarktaufsicht (FMA), Wien,
notifiziert.

Alle Ausgabe- und Ricknahmepreise des AIF und alle Ubrigen Bekanntmachungen werden auf des Liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Treuhandvertrags sowie sonstiger Unterlagen und Veréffentlichungen ist massgebend.

Weder der AIF noch der AIFM unterliegen der Aufsicht durch eine 6sterreichische Behérde. Die konstituierenden Dokumente
wurden von keiner 6sterreichischen Behérde geprift und keine 6sterreichische Behorde tragt die Haftung fir Richtigkeit oder
Vollstandigkeit dieser Unterlagen.

Bewertungsgrundsdtze

Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:

a) Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier
an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses
Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

c) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruck-zahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist.
Allfallige Bonit&atsveranderungen werden zusétzlich bertcksichtigt;

d) Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter a), b) und c) oben fallen,
werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde und
der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

e) OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.
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f)  Investmentvermégen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und erhdaltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein
Racknahmeanspruch besteht oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriafbaren Bewertungsmodellen festlegt.

a) Falls fur die jeweiligen Vermodgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese
Vermoégensgegensténde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nach-prifoaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

h) Die verschiedenen Goldanlagen (inkl. Goldmuinzen) werden jeweils anhand von geeigneten Kursquellen bewertet.
i) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

j)  Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die W&hrung des AlF bzw. des
Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Wdahrung des AIF bzw. des Teilfonds umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Vermoégen des AlF anzuwenden, falls die
oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmdssig
erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des AIF auf der Basis der Kurse bewerten, zu
welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig
eingereichte Emissions- und Ricknahmeantréage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Bericht lber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschdaftsjahres

Fondsstrategie

Der FTC Generation Fund wurde im April 2021 aufgelegt. Er ist fir Investoren mit langfristigem, moglicherweise
generationentibergreifenden, Anlagehorizont gedacht, die Vermégen bewahren wollen, sowie positive Realrenditen
erwarten. Der AIF kann international in alle liquiden Asset-Klassen wie Aktien, Anleihen, W&hrungen und Rohstoffe investieren.
Fir zusatzliche Diversifikation werden sowohl quantitative, systematische Handelsstrategien - insbesondere im Managed
Futures Segment und im Volatilitétshandel —eingesetzt, die zu traditionellen Handelsstilen gering oder negativ korreliert sind,
als auch ein fundamental-diskretiondrer Global Macro Ansatz. In Kombination soll ein Profil erzielt werden, das in méglichst
allen Marktumgebungen die Chance auf Profite hat. Ziel ist eine langfristig Uberlegene Risiko-/Ertragsrelation gemessen an
konventionellen, konservativen Portfolios aus Aktien und Anleihen.

Zusammenfassung der wichtigsten Marktereignisse

Das Biindel an massiven, systemischen Ein- und Ubergriffen der im Januar eingesetzten Regierung Trump waren der
wesentlichste Faktor fir die internationale Entwicklung von Wirtschaft und Finanzmarkten. Der Krieg Russlands gegen die
Ukraine, die Gaza-Krise, die trotz eines im Oktober in Kraft getretenen Waffenstillstandes noch ungeldst ist oder die
Militaraktion der USA in Venezuela und die Drohung Trumps, Grénland der USA notfalls mit Gewalt einzuverleiben, waren
weitere bewegende Themen.

In diesem extremen Umfeld hatte man hohe Marktvolatilitdten erwartet. Doch speziell die Aktienmarkte zeigten sich tGber
weite Strecken recht durchschnittlich. Lediglich im April zeigte sich nach der Ankiindigung von US-Prdasident Trump ein
heftiger, aber nur zwei Tage andauernder Ausbruch des VIX. In den USA legte der S&P 500 nach Verlusten im ersten Quartal
Uber das Jahr etwas mehr als 16 Prozent zu. Die europdischen und vor allem auch die asiatischen Leitbdrsen koppelten sich
streckenweise vom US-Aktienmarkt ab. Der deutsche DAX beispielsweise hatte gerade im ersten Quartal seine stdrkste Phase
und fuhr am Ende einen Jahresgewinn von 23 Prozent ein. Auch der japanische Nikkei und der Hang Seng knackten die 20-
Prozent-Marke und landeten zum Schluss bei 26 bzw. 28 Prozent - jeweils auf Basis der Landeswdhrung. Anleihen zeigten
sich im Berichtsjahr aus der Sicht eines Euro-Investors in schwacher Verfassung. Breite und kapitalgewichtete, internationale
Total-Return Indizes auf Basis der Fondswdhrung publizierten Jahresverluste um die 4.5 Prozent. Aber auch der Euro-
Wdahrungsraum bot keine guten Gelegenheiten. Der REX-Performance-Index beispielsweise zeigte flur einen Korb deutscher
Bundespapiere unterschiedlicher Laufzeiten nur einen schmalen Jahresgewinn von 1.3 Prozent. Gold wurde auf dem
Kassamarkt zuletzt bei 3677 Euro pro Feinunze gehandelt — um satte 45 Prozent héher als Ende 2024.

Entwicklung des FTC Generation Fund

Die Wd&hrungsentwicklung war erneut ein wichtiger Faktor fir die Fondsperformance - insbesondere jene des US-Dollar,
zumal ein hoher Anteil der Assets in Dollar gehandelt wird. Anders als im Vorjahr wechselte aber das Vorzeichen. Der US-
Dollar wertete gegen den Euro um mehr als elf Prozent ab und handelte zuletzt bei nur 0.85 Euro. Damit fiel die
Wertentwicklung der gehaltenen Dollar-Assets wie US-Aktien oder Gold weniger stark aus wie auf Dollar-Basis. Um dieser
Entwicklung zu begegnen, zog das Management im Jahresverlauf einen teilweisen Dollar-Hedge ein, der etwa ein Prozent
zu Fondsperformance beitrug. Die Asset-Allocation mit den Schwerpunkten Aktien, alternative Strategien und Gold wurde im
Wesentlichen beibehalten. Anleihen blieben untergewichtet. 2025 war mit einem Gewinn von 10.3 Prozent in der
Stammklasse EUR-I bei einer Volatilitat von lediglich 5.4 Prozent und einer daraus resultierenden Modified Sharpe Ratio von
1.9 nicht nur das ertragreichste, sondern auch das risikoadjustiert beste Geschdaftsjahr seit Auflage des Fonds.
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Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Die LLB Fund Services AG, Vaduz, als AIFM und die Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz, als Verwahrstelle des FTC
Generation Fund haben beschlossen, die folgenden Anderungen der Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG sowie des
Treuhandvertrag inklusive AlF-spezifischen Anh&ngen vorzunehmen.

1. Anpassungen an Musterfondsvertrag

Diverse Abschnitte wurden an den aktuellen gesetzlichen Anforderungen angepasst resp. tbernommen.

2. Liquiditatsmanagement-Tools

Im Zuge der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/927 (,AIFMD 1) wurden die Instrumente des Liquiditdtsmanagements
ergdnzt.

Der AIFM wird die folgenden Liquiditdtsmanagementinstrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos im Falle von
Racknahmen einsetzen, sofern dies zum Schutz der Anteilsinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird:

e Ruckgabegebuhr
. Racknahmebeschrankung / Redemption Gate

e Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von
Anteilen

e Abspaltung von Vermogenswerten (“Side Pockets”)

e Verlangerung der Kindigungsfrist

3. Wording-Anpassung bei Bewertungstags und Annahmeschluss Anteilsgeschdaft

Der Bewertungsstichtag und der Annahmeschluss Anteilsgeschdfte wurden konkretisiert:

Bewertungstag  Bisher: Dienstag oder Monatsende

Neu: Dienstag oder ndchstfolgender liechtensteinischer Bankarbeitstag sowie letzter liechtensteinischer
Bankarbeitstag des Monats

Annahmeschluss Anteilsgeschafte Bisher: Wochentlich, jeweils am Montag, 16:00 Uhr (MEZ), bei der Verwahrstelle sowie
zweitletzter liechtensteinischer Bankarbeitstag des Monats, 16.00 Uhr (MEZ)

Neu: Jeweils am vorherigen liechtensteinischen Bankarbeitstag des Bewertungstags,
16:00 Uhr (MEZ) bei der Verwahrstelle

4. Anpassung Performance Fee
Anpassung HoH  Bisher: Quartalsweise Neu: Jahrlich

Auszahlung Bisher: Quartalsweise Neu: Jahrlich

5. Neue Anteilsklasse
Aufnahme neuer Anteilsklassen: EUR-IA5 und EUR-FFA

6. Anpassung der Max. Verwaltungsgebiihr
Bisher: 0.25% plus zzgl. max. CHF 44'000.-
Neu: 0.25% plus zzgl. max. CHF 48'000.-

Die konstituierenden Dokumente sind am 15. April 2026 in Kraft getreten.

Die Mitteilung an die Anteilinhaber wurde am 15. April 2026 veréffentlicht.
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Wadhrungstabelle

EUR
Grossbritannien GBP 1 = 1.146001
Hongkong HKD 100 = 10.933263
Vereinigte Staaten von Amerika usb 1 = 0.851064
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Anlagepolitik / Anlageziel und -strategie

Das Anlageziel besteht darin, durch diversifizierte Investitionen Kapital zu erhalten und langfristig Kapitalwachstum zu
erzielen. Der AIF orientiert sich an keiner Benchmark.

Der AIF wird aktiv verwaltet und die Anlageentscheidungen werden auf Basis quantitativer Modelle sowie fundamentaler
Analyse der globalen Finanzmdarkte getroffen.

Das Anlageziel soll durch eine Kombination aus strategischer und taktischer Allokation in alle Asset-Klassen erzielt werden.
Darunter: Anleihen, Zertifikate, Aktien, indirekte Edelmetalle (insbesondere Gold), Managed Futures (CTAs) und indirekte
Immobilien. Als Anlageinstrumente werden Sichteinlagen, Anleihen, Zertifikate, Aktien, Fonds (OGAW, AlFs, ETFs), ETCs, und
Derivate (Futures, Optionen, Swaps) eingesetzt. Die Gewichtung der einzelnen Assetklassen kann je nach Beurteilung der
kurz- und langfristigen Marktlage variieren und folglich zu einer deutlichen Uber- bzw. Untergewichtung einzelner
Assetklassen fuhren. Zusétzlich kann mittels Kreditaufnahme oder durch den Einsatz von Derivaten der Leverage erhéht
werden. Es dirfen max. 30 % des Fondsvermégens als Hebelfinanzierung nach der Netto-Methode eingesetzt werden
(spekulative Derivate und / oder Kredit) (siehe B1.8.1 "fondsspezifische Risiken" im Anhang des Treuhandvertrages).

Der AIF kann bis zu 25 % in physisches Gold (Barren mit einer Standardeinheit von 1kg mit der Feinheit 999/1000) in direkter
oder indirekter Weise investieren.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Entwicklung von Schlisselgrossen

Klasse EUR-I
Datum Anzahl Anteile Nettovermogen Nettoinventarwert Performance
in Mio. EUR pro Anteil in EUR
31.12.2021 2'690 2.6 982.49 -1.75%
31.12.2022 6'387 6.5 1'012.79 3.08%
31.12.2023 10’472 10.9 1'042.10 2.89 %
31.12.2024 9'969 11.1 1'117.48 7.23%
31.12.2025 9'406 11.6 1'232.15 10.26 %
Klasse EUR-R
Datum Anzahl Anteile Nettovermogen Nettoinventarwert Performance
in Mio. EUR pro Anteil in EUR
31.12.2021 190 0.2 983.47 -1.65%
31.12.2022 507 0.5 1'011.44 2.84%
31.12.2023 957 1.0 1'037.60 2.59 %
31.12.2024 1'734 1.9 1'110.01 6.98 %
31.12.2025 1’970 2.4 1'220.47 9.95%
Klasse USD-I
Datum Anzahl Anteile Nettovermégen Nettoinventarwert Performance
in Mio. EUR pro Anteil in USD
31.12.2021 4'800 4.2 985.46 -1.45%
31.12.2022 11'366 11.0 1'028.02 4.32%
31.12.2023 8’590 8.3 1'073.35 4.41 %
31.12.2024 6'173 6.9 1'163.84 8.43 %
31.12.2025 3’159 35 1'294.39 11.22 %

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fir die zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unbertcksichtigt.
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Historische Fondsperformance

Fonds / Klasse Wahrung  01.01.2025 bis 2025 2023 bis 2025 2023 bis 2025

31.12.2025 Kumuliert Annualisiert
FTC Generation Fund Klasse EUR-I EUR 10.26 % 10.26 % 21.66 % 6.75 %
FTC Generation Fund Klasse EUR-R EUR 9.95% 9.95% 20.67 % 6.46 %
FTC Generation Fund Klasse USD-I usbD 11.22 % 11.22 % 2591 % 7.98 %

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fir die zuklinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen
oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unberticksichtigt.
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Fondsdaten

Erstemission
20. April 2021

Erstausgabepreis

Klasse EUR-I EUR 1'000.00
Klasse EUR-R EUR 1'000.00
Klasse USD-I UsD 1'000.00
Nettovermégen

EUR 17°472'874.81 (31.12.2025)

Valorennummer / ISIN Klasse EUR-I
58 347 727 / L10583477273

Valorennummer / ISIN Klasse EUR-R
58 349 034 / LI0583490342

Valorennummer / ISIN Klasse USD-I
59 865 087 / LI0598650872

Bewertung
Wéchentlich und per Ende des Monats

Rechnungswdéhrung

EUR

Ausschiittung

Klasse EUR-I thesaurierend
Klasse EUR-R thesaurierend
Klasse USD-I thesaurierend

Ausgabekommission

Klasse EUR-I Keine
Klasse EUR-R max. 3.00 %
Klasse USD-I Keine

Riicknahmekommission

Klasse EUR-I Keine
Klasse EUR-R Keine
Klasse USD-I Keine

Abschluss Rechnungsjahr
31. Dezember

Verkaufsrestriktion
Vereinigte Staaten von Amerika

Fondsdomizil
Furstentum Liechtenstein
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Vermdégensrechnung per 31.12.2025

EUR

Bankguthaben auf Sicht
Wertpapiere

Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Vermogenswerte
Edelmetalle
Gesamtvermogen
Verbindlichkeiten
Nettovermégen

Klasse EUR-I

Klasse EUR-R

Klasse USD-I

Anzahl der Anteile im Umlauf
Klasse EUR-I

Klasse EUR-R

Klasse USD-I
Nettoinventarwert pro Anteil
Klasse EUR-I

Klasse EUR-R

Klasse USD-I

1'483'132.96

12'957'968.54

60'048.19

5'031.67

3'081'226.20

17'587'407.56

-114'532.75

17'472'874.81
11'5689'573.92
2'403'799.42
3'479'501.47

9'406.00
1'969.57
3'158.57

EUR
EUR

1'232.15
1'220.47

usD 1'294.39

Ausserbilanzgeschdfte per 31.12.2025

Derivative Finanzinstrumente

Devisentermingeschafte
Kauf USD 3999332 Verkauf EUR 3’400'000

Gegenpartei ist die Liechtensteinische Landesbank AG

Wert der vorhandenen gebundenen Basiswerte

Futures

Future on commodity Copper MAR2026
Future on currency EUR/USD MAR2026
S&P E-Mini 500 Stock Index MAR2026

Kontraktvolumen

Termin 15.01.2026

EUR 3'400'000

Anzahl
1

37

-4

usb 4’211°800

Das Derivatrisiko wird gemdass Commitment Ansatz berechnet. Die entsprechenden Limiten wurden per 31.12.2025

eingehalten. Per Stichtag betragt das Derivatrisiko 33.82 %.
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Wertpapierleihe

Art der Wertpapierleihe

Principal-Geschaft
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Kommissionen aus der Wertpapierleihe EUR 130
Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. EUR) 0.00
Erfolgsrechnung vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

EUR EUR
Ertrdge der Bankguthaben 16'614.43
Ertrage der Aktien und sonstigen Beteiligungspapiere 8'963.64
einschliesslich Ertrége aus Gratisaktien
Ertrage der Anteile anderer Investmentunternehmen 42'349.78
Sonstige Ertrage 12'793.23
Einkauf in laufende Ertrége bei der Ausgabe von Anteilen -6'667.77
Total Ertrage 74’053.31
Passivzinsen -0.19
Aufwendungen fir die Vermégensverwaltung -268'435.34
Aufwendungen fur die Verwaltung -49'022.12
Revisionsaufwand -9'471.07
Sonstige Aufwendungen -20’051.96
Ausrichtung laufender Ertrége bei der Ricknahme von Anteilen 10'615.30
Total Aufwand -336'365.38
Nettoertrag -262’312.07
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 578’018.19
Realisierter Erfolg 315'706.12
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 582'673.31
Gesamterfolg 898'379.43

Verwendung des Erfolgs
Klasse EUR-I
EUR

Nettoertrag des Rechnungsjahres -166'523.29
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg -166'523.29
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Erfolg -166'523.29
Vortrag auf neue Rechnung 0.00



Klasse EUR-R

EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -40'859.46
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg -40'859.46
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg -40'859.46
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Klasse USD-I

EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -54'929.32
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg -54'929.32
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg -54'929.32
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Verdnderung des Nettovermégens vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

Klasse EUR-I

EUR
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 11'139'622.94
Saldo aus dem Anteilverkehr -601'937.11
Gesamterfolg 1'051'888.09
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 11'589'573.92
Klasse EUR-R

EUR
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 1'925'274.81
Saldo aus dem Anteilverkehr 284'908.57
Gesamterfolg 193'616.04
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 2'403'799.42
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Klasse USD-I

EUR
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 6'915’012.96
Saldo aus dem Anteilverkehr -3'088’386.79
Gesamterfolg -347'124.70
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 3’479'501.47

Entwicklung der Anteile vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

Klasse EUR-I
Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 9’969
Ausgegebene Anteile 180
Zurickgenommene Anteile 743
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 9’406
Klasse EUR-R
Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 1’734
Ausgegebene Anteile 378
Zurickgenommene Anteile 142
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 1’970
Klasse USD-I
Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 6’173
Ausgegebene Anteile 0
Zurickgenommene Anteile 3’014
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 3’159
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Entschdadigungen

Verwaltungsgebiihr

max. 0.25 % plus zzgl. max. CHF 48'000.-

Portfolioverwaltungsvergiitung

max. 0.60 % p. a. Klasse EUR-I
max. 0.90 % p. a. Klasse EUR-R
max. 0.60 % p. a. Klasse USD-I

Service Fee

max. CHF 2'500.- p. a.

Performance Fee

10 %
Hurdle Rate: Nein
Referenzindikator: High-on-High

Total Expense Ratio (TER 1)
(ohne Performance Fee)

1.72 % p. a. Klasse EUR-I
2.03 % p. a. Klasse EUR-R
1.69 % p. a. Klasse USD-I

Performance Fee in % des Nettovermégens

0.93 % p.a. Klasse EUR-I (EUR 100'727.64)
0.91 % p.a. Klasse EUR-R (EUR 18'790.83)
0.74 % p.a. Klasse USD-I (EUR 36'249.78)

Total Expense Ratio (TER 2)
(mit Performance Fee)

2.65% p. a. Klasse EUR-I
2.94 % p. a. Klasse EUR-R
2.43 % p. a. Klasse USD-I

Aus der Portfolioverwaltungsvergtitung kann eine Bestandespflegekommission ausgerichtet werden.

Die Berechnung des Total Expense Ratio ("TER") erfolgt anhand der Berechnungsmethode der "Ongoing Charges" unter
Berticksichtigung der TER von Investments in Zielfonds, wenn der vorliegende Fonds substantiell auch in Zielfonds investiert
ist. Sofern eine performanceabhdngige Vergitung ("Performance Fee") im Berichtszeitraum zur Anwendung gelangte, wird
auch diese gesondert als prozentualer Anteil des durchschnittlichen Nettovermégens ausgewiesen. In diesem Fall wird
zusdtzlich zur TERI auch die TER2 ausgewiesen, welche der Summe der TERI sowie des prozentualen Anteils der
Performance Fee entspricht.

Transaktionskosten

Der Fonds tragt sémtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsende Nebenkosten fir den An- und Verkauf der
Anlagen. Die Transaktionskosten umfassen Courtagen, Maklergebihren, Stempelgebihren, Steuern und fremde Gebihren
die im Berichtszeitraum entstanden sind.

Im Berichtszeitraum sind Transaktionskosten in der Hohe von EUR 6'677.59 entstanden.
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Ergéinzende Angaben gemdss Art. 106 AIFMG

Risikoprofil

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AlF
bzw. des Teilfonds abhdngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel
auch tatsdchlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der

Anleger méglicherweise den urspringlich in den AIF bzw. in den Teilfonds investierten Betrag nicht zurickerhalten.

Die Risiken des AIF bzw. des Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen von bestimmten Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in

Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Aufgrund der Moglichkeit des AIF direkt oder indirekt in Beteiligungspapiere und -wertrechte zu investieren, besteht bei

diesem Anlagetyp ein erhéhtes Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf das Nettovermégen auswirken kann.

Fur den vorliegenden AIF hat der AIFM gemdss den gesetzlichen Vorgaben im Wesentlichen folgende Risiken identifiziert:

« Risiko aus derivativen Finanzinstrumenten
« Risiko im Zusammenhang mit dem Collateral Management
« Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

» Gegenparteirisiko

« Geldwertrisiko

« Konjunkturrisiko

« Ladnder- oder Transferrisiko

« Abwicklungsrisiko

« Liquiditatsrisiko

« Risiko aus dem moglichen Anlagespektrum
« Konzentrationsrisiko

« Marktrisiko (Kursrisiko)

« Psychologisches Marktrisiko

« Settlement Risiko

« Rechtliches und steuerliches Risiko

« Unternehmerrisiko

« Wahrungsrisiko

« Risiko aus der Anderung der Anlagepolitik und des Treuhandvertrags

« Risiko der Ricknahmeaussetzung

« Schlusselpersonenrisiko

« Zinsanderungsrisiko

» Hedgingrisiko

« Risiken bei der Verwendung von Benchmarks
» Nachhaltigkeitsrisiko

Anteil illiquide Vermégensgegenstdnde mit speziellen
Vorkehrungen in % des NAV

Verdnderungen der Regelung zur Steuerung der Liquiditat
Eingesetzte Risikomanagementverfahren

Maximaler Verschuldungsgrad gemdss konstituierenden
Dokumenten

Verschuldungsgrad per Stichtag

Verdanderung maximaler Verschuldungsgrad wahrend der
Berichtsperiode

Hebelfinanzierung gemdss Brutto-Methode per
Stichtag in % des NAV

Hebelfinanzierung geméss Commitment-Methode per
Stichtag in % des NAV

Rechte zur Wiederverwendung von fiir die Hebelfinanzierung
bestellter Sicherheiten
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0%

Keine
Commitment-Ansatz

30 %

0%

Keine

145.61 %

134.62 %

Keine Wiederverwendung bestellter Sicherheiten fur die
Hebelfinanzierung



Vermégensinventar / Kaufe und Verkdaufe

Titel Wéhrung Bestand Kauf Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil
per per in EUR in%
01.01.2025 31.12.2025
Wertpapiere
Aktien
Aktien, die an einer Bérse gehandelt werden
Kasachstan
usb
Akt National Atomic Company Kazatomprom 2’400 2’400 55.80 113’974 0.65 %
JSC GDRReg S
Total 113’974 0.65 %
Total Kasachstan 113’974 0.65 %
Marshallinseln
usbD
Akt DHT Holdings Inc 5’000 5’000 12.21 51'957 0.30 %
Total 51’957 0.30%
Total Marshallinseln 51’957 0.30 %
Total Aktien, die an einer Bérse gehandelt werden 165’932 0.95 %
Total Aktien 165’932 0.95%
Anlagefonds
Anlagefonds, die an einer Bérse gehandelt werden
Irland
EUR
Ant iShares VIl PLC MSCI Japan UCITS ETF 1'586 1'586 211.16 334907 1.92%
Ant Securis Global Funds ICAV-Securis 2'284 2'284 136.27 311'267 1.78 %
Catastrophe Bond Fund Accum-D-Hedged
EUR
Ant SSGA SPDR ETFs Europe | PLC - SPDR 53’120 53’120 23.94 1'271'560 7.28 %
MSCI
iShares Il PLC MSCI Emerging Markets UCITS 5220 5’220 44.64 233021 1.33%
ETF
iShares Il PLC MSCI World ex-USA UCITS ETF 40’750 40’750 5.47 222'719 1.27 %
iShares IV PLC Edge MSCI World Value Factor 4'730 4'730 51.17 242’023 1.39%
UCITS ETF Accum USD
iShares IV PLC MSCI World Momentum Factor 2’600 2’600 83.09 216'034 1.24 %
UCITS ETF
AntiShares Ill PLC Core Global Aggregate 88’490 88’490 0
iShares VI PLC Edge MSCI World Minimum 3’170 3’170 0
Total 2'831'530 16.21%
usb
Ant iShares V PLC MSCI ACWI UCITS ETF 13'141 500 12’641 109.18 1'174'634 6.72 %
Ant Man Funds VIl - Man AHL Diversified 1’098 1’098 0
Ant TULIP Trend Fund UCITS Accum -C- USD 160 160 0
iShares Il PLC Global Govt Bond UCITS ETF 100’380 100’380 0
Accum USD
Total 1'174'634 6.72 %
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Titel Wéhrung Bestand Kauf Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil
per per in EUR in%
01.01.2025 31.12.2025
Total Irland 4’006’165 22.93 %
Luxemburg
EUR
Ant SCOR ILS Fund S.A.SICAV-SIF - Atropos 162 162 1'916.67 309’674 1.77 %
Cap -B EUR Hedged-
Ant FTC Futures Fund SICAV - FTC Futures Fund 22’395 22’395 0
Classic Cap -C-
Total 309’674 1.77 %
usD
Ant Aspect UCITS Funds Diversified Trend -A- 989 6 994 1 183.02 202 0.00 %
Total 202 0.00 %
Total Luxemburg 309’877 1.77 %
Osterreich
EUR
Ant FTC Systematic Global Trend -V- 4’906 456 4’450 1'015.90 4'520'581  25.87 %
Ant FTC Gideon | Klasse -EUR 101- Thes. 108’791 108’791 0
Total 4’520°’581 25.87 %
Total Osterreich 4'520'581 25.87 %
Vereinigte Staaten von Amerika
usD
Ant Global X Copper Miners ETF Global X 6’000 950 5’050 72.20 310’320 1.78%
Copper Miners
Ant Global X Uranium ETF 9’516 1’150 8'366 42.78 304’594 1.74 %
Ant iShares Barclays 1-3 Y Treas. Bond Fund 5398 3’600 1’200 7'798 82.85 549’829 3.15%
Ant iShares Barclays TIPS Bond Fund 4'189 4'189 110.10 392’506 2.25%
Ant iShares U.S. Aerospace&Defense 2’399 2’399 216.26 441’547 2.53 %
Ant SPDR S&P Global Natural Resources ETF 1'800 1'800 62.41 95’612 0.55%
Total 2'094’407 11.99%
Total Vereinigte Staaten von Amerika 2'094’407 11.99%
Total Anlagefonds, die an einer Bérse gehandelt werden 10931030 62.56 %
Anlagefonds, die an einem anderen, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden
Osterreich
EUR
Ant SMART VOLATILITY PLUS Acc not subject to 9’696 9'696 108.55 1'052'501 6.02 %
capital yield tax -EUR 102-
Total 1’052'501 6.02 %
Total Osterreich 1'052’501  6.02 %
Total Anlagefonds, die an einem anderen, dem Publikum offen stehenden 1’052'501 6.02 %
Markt gehandelt werden
Anlagefonds, nicht kotiert
Irland
EUR
Ant Dominice Funds PLC - Cassiopeia UCTIS 5'955 5'955 0
Class -C- EUR
Total o] 0.00 %
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Titel Wahrung

Bestand Kauf »
per

01.01.2025

Verkauf 92 Bestand
per

31.12.2025

Kurs

Wert
in EUR

Anteil
in%

Total Irland

Luxemburg
EUR
Ant Assenagon Alpha Volatility Distr -I-

806

806

1'003.56

808'505

0.00 %

4.63 %

Total

808’505

4.63 %

Total Luxemburg

808’505

4.63 %

Total Anlagefonds, nicht kotiert
Total Anlagefonds

Total Wertpapiere
Andere Wertpapiere und Wertrechte
Edelmetalle

Schweiz
EUR
Gold Barren 1 Kilogramm 999.9/1000

37

11 26

118’508.70

808’505

12'792°037

12'957'969

3'081'226

4.63 %
73.21%

74.16 %

17.63 %

Total

3'081'226

17.63 %

Total Schweiz
Total Edelmetalle

Total Andere Wertpapiere und Wertrechte
Derivate Finanzinstrumente
Futures

usD

Future on commodity Copper Highgrade
MAR2026 (27.03.2026)

Future on currency EUR/USD MAR2026
(16.03.2026)

S&P E-Mini 500 Stock Index 31/03/2026
CBOE Volatility Index on S&P 500 Opt 30/

CBOE Volatility Index on S&P 500 Opt
31/10/2025

Commodities High Grade Copper 31/12/2025

Future on commodity Copper Highgrade
SEP2025 (26.09.2025)

Future on commodity Gold 1 Oz AUG2025
(27.08.2025)

Future on commodity Gold 1 Oz JUN2025
(26.06.2025)

Future on currency EUR/USD DEC2025
(15.12.2025)

Future on currency EUR/USD JUN2025
(16.06.2025)

Future on currency EUR/USD MAR2025
(17.03.2025)

Future on currency EUR/USD SEP2025
(15.09.2025)

Future on idx S&P E-Mini 500 Idx DEC2025
Mini (19.12.2025)

Future on idx S&P E-Mini 500 Idx JUN2025 Mini

(20.06.2025)

37

10
10

49

49

49
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37

10 0
10 0

49 0

49 0

49 0

5.68

1.18

6'892.50

3'081'226
3'081'226

3'081'226

13’309

32’867

12’655

17.63 %
17.63 %

17.63 %

0.08 %

0.19%

0.07 %



Titel Wéhrung Bestand Kauf Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil

per per in EUR in%
01.01.2025 31.12.2025

Future on idx S&P E-Mini 500 |dx MAR2025 -4 4 0

Mini (21.03.2025)

Total 58’831 0.34%

Total Futures 58’831 0.34%

Devisentermingeschdfte

Kauf USD Verkauf EUR Termin 15.01.2026 3'999'332 3400000 1217 0.01 %

Kauf EUR Verkauf USD Termin 11.08.2025 1400000 1'617'129

Kauf EUR Verkauf USD Termin 6.06.2025 1’500’000 1'699'618

Kauf EUR Verkauf USD Termin 7.05.2025 500’000 569226

Kauf USD Verkauf EUR Termin 11.09.2025 3'742'400 3’200'000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 14.10.2025 3'772'310 3200000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 14.11.2025 3'937'870 3'400'000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 15.12.2025 3'944'258 3’400'000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 11.08.2025 5'287'608 4’500’000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 7.07.2025 5'360'486 4’700’000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 6.02.2025 7°'027°426 6’800°000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 6.06.2025 7'029'746 6'200°000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 6.01.2025 7°050’021 6’700’000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 7.05.2025 7'268’151 6’600’000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 6.03.2025 7'274'813 7'000'000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 7.04.2025 7491190 7'000'000

Total Devisentermingeschdafte 1’217 0.01%

Total Derivate Finanzinstrumente 60’048 0.34%

Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 1'483'133 8.49 %

Total Bankguthaben 1'483'133 8.49 %

Sonstige Vermdgenswerte 5’032 0.03 %

Gesamtvermdgen per 31.12.2025 17'587'408 100.66 %

Verbindlichkeiten

Bankschulden -2'600 -0.01 %

Sonstige Verbindlichkeiten -111'933 -0.65 %

Total Verbindlichkeiten -114'533 -0.66 %

Nettovermégen per 31.12.2025 17'472°875  100.00 %

Anzahl der Anteile im Umlauf Klasse EUR-I
Anzahl der Anteile im Umlauf Klasse EUR-R
Anzahl der Anteile im Umlauf Klasse USD-I

Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR-I
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR-R

Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD-I

Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. EUR)

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten
2) inkl. Austibung von Bezugsrechten, Gleichstellung

9'406.002000
1'969.568000
3'158.569000

EUR 1'232.15
EUR 1'220.47
usbD 1'294.39

0.00

Allfallige Differenzen bei den Werten und bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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Hinterlegungsstellen per 31.12.2025

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:
IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A.

Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG

Liechtensteinische Landesbank AG

SIX SIS AG

UBS AG
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Bericht des Wirtschaftsprufers uber den Jahresbericht 2025

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des FTC Generation Fund gepriift, der aus der
Vermogensrechnung und dem Vermogensinventar per 31. Dezember 2025, der Erfolgsrechnung fiir das an
diesem Datum endende Geschiftsjahr und den Veranderungen des Nettovermogens sowie ergdnzenden
Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des FTC Generation Fund zum 31. Dezember 2025 sowie
dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts»
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhiingig in Ubereinstimmung mit den
liechtensteinischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International
Code of Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) des
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Geschiftsleitung des Verwalters alternativer Investmentfonds ist fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen iibrige Darstellungen und Ausfithrungen im
Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt «Priifungsurteil» genannten Bestandteile des gepriiften
Jahresberichts und unserem dazugehorenden Bericht.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten
zum Jahresbericht oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, Postfach, 9000 St. Gallen
+41 58 792 72 00

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhéngigen
www.pwe.ch Gesellschatten.



pwc

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der Geschaftsleitung des Verwalters alternativer Investmentfonds fiir den
Jahresbericht

Die Geschiftsleitung des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die die
Geschiftsleitung als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist die Geschiftsleitung dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des
alternativen Investmentfonds zur Fortfithrung der Geschiftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschéaftstitigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfithrung der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die
Geschiftsleitung beabsichtigt, entweder den alternativen Investmentfonds zu liquidieren oder
Geschiftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
gewiirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben wir wihrend
der gesamten Priifung pflichtgemisses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber
hinaus:

* Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefithrende Darstellungen oder
das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

* Gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer
Investmentfonds abzugeben.
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* Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéngenden Angaben.

 Ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von der Geschiftsleitung angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschiftstétigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds zur Fortfiihrung der
Geschiftstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr des alternativen
Investmentfonds von der Fortfithrung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

* Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den ergdnzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit der Geschiftsleitung des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem iiber
den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iiber bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wihrend unserer Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

/) /7
L/ W lﬁ:‘sf":i X

Andreas Scheibli Patricia Bosch

Liechtensteinischer Wirtschaftspriifer Liechtensteinische Wirtschaftspriiferin
Leitender Revisor

St. Gallen, 29. Juni 2026
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Offenlegung Verglitungsinformationen (ungepriift)

Vergltungsinformationen betreffend die LLB Fund Services AG

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die LLB Fund Services AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergitung
wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung sadmtlicher OGAW oder AlF (gemeinsam "Fonds") entrichtet.
Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschddigung der fur FTC Generation Fund erbrachten Leistungen
aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergltung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberprifung der Vergltungsgrundsdtze der
Gesellschaft, die Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden" (Anm. 4) sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
GesamtvergUtung obliegt dem Verwaltungsrat. Die Genehmigung der variablen Vergiitung durch den Verwaltungsrat kann
nach Berichtserstellung erfolgen. Gegentiber dem Vorjahr erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den
Vergitungsgrundsdtzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2025.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen sind auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der
Vergltungsgrundsdtze  der  Gesellschaft ist  auf  https://Ub.li/de/institutionelle/fund-services/llb-fund-services-
ag/anlegerinformationen/verguetungsgrundsaetze abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose
Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende
ausgerichteten Vergutungen sind nicht reflektiert.

Verglitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft (Anm. 1)

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2025 CHF 2.49-2.63 Mio.
davon feste VergUtung CHF 2.20 Mio.
davon variable Verglitung (Anm. 2) CHF 0.29-0.43 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergttungen (Anm. 3) keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2025 22

Gesamtes verwaltetes Vermodgen der Gesellschaft per 31.12.2025 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen

in OGAW 62 CHF 8'300 Mio.
in AIF 26 CHF 2'655 Mio.
Total 88 CHF 10'955 Mio.

Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" (Anm. 4) der Gesellschaft im abgelaufenen

Kalenderjahr 2025 CHF 1.24-1.35 Mio.
davon feste Vergltung CHF 1.02 Mio.
davon variable Vergitung (Anm. 2) CHF 0.22-0.33 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2025 8

Gesamtvergitung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr

2025 CHF 1.25-1.28 Mio.
davon feste Vergltung CHF 1.19 Mio.
davon variable Vergitung (Anm. 2) CHF 0.06-0.10 Mio.

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2025 14

Anmerkungen

1 - Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die
Offenlegung der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine
Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwdnde auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

2 - Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den
Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.

3 - Es werden keine Vergitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft
vereinnahmt werden.

4 - Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds austiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der
Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von
wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Vergiitungsinformationen betreffend die FTC Capital GmbH, Wien/Osterreich
Der AIFM hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgenden Fonds

FTC Generation Fund AIF

an die oben genannte Vermogensverwaltungsgesellschaft (kurz: «<VV-Gesellschaft») delegiert. Nur ein Anteil der nachfolgend
ausgewiesenen Vergltung wurde zur Entschddigung von Vermdégensverwaltungsleistungen fur den gelisteten Fonds
aufgewendet.

GesamtvergUtung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjohr 2025 (Anm. 1) EUR 0.79 Mio.
davon feste Vergltung EUR 0.79 Mio.
davon variable Vergltung (Anm. 2) EUR 0.00 Mio.

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft per 31.12.2025 12

Anmerkungen

1 - Die Gesamtvergutung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Als
Vergltungsbetrag wird die Bruttovergltung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitrédgen an Sozialversicherungs-
einrichtungen, resp. die Bruttoentsch&digung an den Verwaltungsrat ausgewiesen.

2 - Die variable Vergutung umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von ggf. ins Eigentum der Mitarbeitenden Gbertragenen
VergUtungsinstrumenten. Den zugewiesenen Vergitungsinstrumenten wird der gegenwdrtige Wert beigemessen. Sofern die
variable Vergltung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.
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Ergéinzende Angaben gemadss der Verordnung (EU) 2015/2365

(ungepriift)

Betreffend FTC Generation Fund

Verwendete Vermégensgegenstdnde
Absolut (in Mio. EUR)
in % des Fondsvermégen
in % aller verleihbaren
Vermdgensgegenstdnde

Zehn grésste Gegenparteien?
1. Name
1. Bruttovolumen offene Geschdafte
(in Mio. EUR)
1. Sitzstaat

Art(en) von Abwicklung und Clearing
(z.B. bilateral, trilateral, CCP)

Geschdfte gegliedert nach Restlaufzeiten (in Mio. EUR)
unbefristet

Art und Qualitat der erhaltenen Sicherheiten

Art

Wertpapierleihgesch&ft?

0.00
0.00 %

0.00 %

Liechtensteinische Landesbank AG
0.00

Liechtenstein

Bilateral

0.00

Liquide Mittel

Qualitat? AA2
Wdhrung(en) der erhaltenen Sicherheiten Schweizer Franken
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (in Mio. EUR)
unbefristet 0.00
Angabe zu Rendite und Kosten
Ertragsanteil des Fonds absolut 130.01
in % der Bruttoertrage 50.00 %
Ertragsanteil Dritter 130.01
in % der Bruttoertrage 50.00 %
Kostenanteil des Fonds absolut 0.00
Es erfolgt keine Weiterverwendung von erhaltenen Sicherheiten bei Wertpapierfinanzierungsgeschdften
Zehn grésste Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte?
1. Name Liechtensteinische Landesbank AG
1. Volumen empfangene Sicherheiten
(in Mio. EUR) (105 % der verwendeten 0.00
Vermodgensgegenstande)

Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschdaften

Gesamtzahl Verwahrer / Kontofiihrer

1. Name Liechtensteinische Landesbank AG

1. Verwahrter Betrag absolut (in Mio. EUR) 0.00

Verwahrart begebener Sicherheiten aus
Wertpapierfinanzierungsgeschdéften

In % aller begebenen Sicherheiten aus

Wertpapierfinanzierungsgeschdaften auf

gesonderten Konten, Sammelkonten oder n/a
anderen Konten

1)  Es werden nur die tatsdchlich vom Fonds getdtigten Wertpapierfinanzierungsgeschdafte aufgelistet. Im Berichtszeitraum tatigte der
Fonds keine Pensionsgeschdafte, Kauf-/Ruckverkaufgeschafte, Verkauf-/Rickkaufgeschafte oder Geschafte mit Total Return Swaps. Da
bei Lombardkrediten der Verwendungszweck nicht eindeutig zuordenbar ist, werden diese in diesem Anhang nicht aufgelistet.

2)  Es werden nur die tatséchlichen Gegenparteien und Sicherheitenaussteller des Fonds aufgelistet. Die Anzahl der Gegenparteien und
Sicherheitenaussteller kann weniger als zehn betragen.

3)  Die LLB als Verwahrstelle tritt gegentber dem Fonds und im Markt als Principal auf, das heisst, die LLB ist alleiniger Vertragspartner
und haftet fur die Rickgabe von Effekten gleicher Art, Menge und Gute. Bei der Ausleihe von Wertschriften ("Lending") stellt die LLB als
Gegenpartei dem Fonds bzw. beim Verleih von Wertschriften ("Borrowing") der Fonds der LLB Depotwerte oder liquide Mittel in Hohe
von 105 % als Sicherheiten zu Pfand zur Verfigung.

Das unter "Art und Qualitdt der erhaltenen Sicherheiten" genannte Rating entspricht dem Moody's Depositenrating der
Liechtensteinischen Landesbank per Reporting-Stichtag. Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem
Verkaufsprospekt des Fonds.
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Adressen

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 23688 11

Fax +423 236 88 22

Internet www. b i

E-mail Ub@UUb.li

Wirtschaftspriifer
PricewaterhouseCoopers AG
Kornhausstrasse 25

9000 St. Gallen, Schweiz

Vermdgensverwalter
FTC Capital GmbH
Seidlgasse 36/3

1030 Wien, Osterreich

Fondspromotor

FTC Capital GmbH
Seidlgasse 36/3

1030 Wien, Osterreich

AIFM

LLB Fund Services AG

Aulestrasse 76, Postfach 1238

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 236 94 00

Fax +423 236 94 06

E-mail fundservices@LUb.li

Vertriebstrager

LLB Fund Services AG

Aulestrasse 76, Postfach 1238

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 236 94 00

Fax +423 236 94 06

E-mail fundservices@llb.li
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